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ÍFIVKERKWVIKIPYRKIR MWX FMWPERK ZIV^MGLXIX [SVHIR�
[IMP HMI 6MGLXPMRMI �������);+ OIMRI ÍFIVKERKWVIKI�
PYRK IRXLÇPX�

3. Sanktionen wegen Publizitätsverstößen

)W MWX RMGLX EYW^YWGLPMI�IR� HE� WMGL MQ ,MRFPMGO EYJ HMI
2IYVIKIPYRKIR HIW >[ERKW� YRH 3VHRYRKWKIPHIW [IMXI�
VIV (MWOYWWMSRWFIHEVJ EYJKVYRH Q¸KPMGLIV âRHIVYRKW�
ERXVÇKI HIW &YRHIWVEXIW IVKMFX�

4. Zeitplan

2EGL HIV VIGLX^IMXMKIR :IVEFWGLMIHYRK HIW +IWIX^IRX�
[YVJW MQ &YRHIWOEFMRIXX WMRH HMI :SVEYWWIX^YRKIR KI�
WGLEJJIR� HE� HIV &YRHIWVEX MQ 7ITXIQFIV WIMRI 7XIP�
PYRKRELQI MQ IVWXIR (YVGLKERK EFKIFIR OERR� 2EGL
:IVEFWGLMIHYRK HIV +IKIRÇY�IVYRK HIV &YRHIWVIKMI�
VYRK LMIV^Y O¸RRXI HMI IVWXI 0IWYRK MQ (IYXWGLIR &YR�
HIWXEK MQ 3OXSFIV IVJSPKIR� (EQMX O¸RRXI HEW +IWIX^KI�
FYRKWZIVJELVIR MRWKIWEQX r ^YQMRHIWX XLISVIXMWGL r MQ
.ELVI ���� EFKIWGLPSWWIR [IVHIR�

Neues zur Drohverlustrückstellung
– Bemerkungen zum Entwurf einer IDW-Stellungnahme (IDW ERS HFA 4) –

von Dr. Harald Kessler, Saarbrücken

I. Einleitung
i ��� %FW� � 7EX^ � �� %PXIVREXMZI ,+& ZIVTJPMGLXIX HIR
REGL ,+& 6IGLRYRK PIKIRHIR /EYJQERR ^YV &MPHYRK
ZSR 6²GOWXIPPYRKIR J²V HVSLIRHI :IVPYWXI EYW WGL[I�
FIRHIR +IWGLÇJXIR� )MR^IPLIMXIR MLVIW %RWEX^IW YRH ML�
VIV &I[IVXYRK VIKIPX HEW ,+& RMGLX� 7XEXX HIWWIR JMRHIX
WMGL MR i ��� %FW� � 7EX^ � ,+& PIHMKPMGL HIV EPPKIQIMRI
,MR[IMW� HE� y6²GOWXIPPYRKIR RYV MR ,¸LI HIW &IXVEKW
ER^YWIX^IR �WMRH�� HIV REGL ZIVR²RJXMKIV OEYJQÇRRM�
WGLIV &IYVXIMPYRK RSX[IRHMK MWXl� *IVRIV WSPP MLVI %F^MR�
WYRK RYV ^YPÇWWMK WIMR� yWS[IMX HMI MLRIR ^YKVYRHIPMI�
KIRHIR :IVFMRHPMGLOIMXIR IMRIR >MRWERXIMP IRXLEPXIRl�

;IPGLI 1IMRYRKWZMIPJEPX HMIWI MRXIVTVIXEXMSRWSJJIRIR
*SVQYPMIVYRKIR MR HIV :IVKERKIRLIMX LIVZSVKIFVEGLX
LEFIR� MWX FIOERRX�� 1MX WIMRIQ )RX[YVJ IMRIV 7XIPPYRK�
RELQI ^YV 6IGLRYRKWPIKYRK ZSQ ��� �� ����� LEX WMGL
RYRQILV HIV ,*% HIW -(; HMIWIV 4VSFPIQEXMO ERKI�
RSQQIR YRH WIMRI :SVWXIPPYRKIR ^YV 0¸WYRK HIV FIWXI�
LIRHIR >[IMJIPWJVEKIR FIM HIV &MPER^MIVYRK YRH &I[IV�
XYRK ZSR (VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRKIR ^YV (MWOYWWMSR KI�
WXIPPX� (MI ZSR MLQ ZIVXVIXIRIR 7XERHTYROXI TVÇ^MWMIVIR
HEFIM MR ZMIPIR 4YROXIR PIHMKPMGL HMI KIKIR[ÇVXMK ZSV�
LIVVWGLIRHIR %YJJEWWYRKIR� -R FIWXMQQXIR� J²V HMI
,¸LI ZSR (VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRKIR RMGLX WIPXIR IRX�
WGLIMHIRHIR *VEKIR LEX WMGL HIV ,*% HEKIKIR ZSR KI�
[SLRXIR 4SWMXMSRIR HMWXER^MIVX YRH IMKIRI %O^IRXI KI�
WIX^X� (IV ZSVPMIKIRHI &IMXVEK KMFX IMRIR ÍFIVFPMGO ²FIV
HMI MQ ,*%�)RX[YVJ ^YWEQQIRKIWXIPPXIR +VYRHWÇX^I
HIV &MPHYRK ZSR (VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRKIR YRH YRXIV�
^MILX HMIWI IMRIV OVMXMWGLIR ;²VHMKYRK�

II. Bilanzierung von Drohverlustrück-
stellungen nach IDW ERS HFA 4

1. Begriff des schwebenden Geschäfts

-Q )MROPERK QMX HIV L� 1�� ZIVWXILX HIV ,*% YRXIV IM�

RIQ WGL[IFIRHIR +IWGLÇJX MR WEGLPMGLIV ,MRWMGLX IMRIR

KIKIRWIMXMKIR� EYJ 0IMWXYRKWEYWXEYWGL KIVMGLXIXIR :IV�
XVEK� HIV EPW &IWGLEJJYRKW� SHIV %FWEX^KIWGLÇJX IMRQEPM�

Die Kernthesen:

� Die im IDW-Entwurf formulierten Leit-
linien zur Bilanzierung von Drohverlust-
rückstellungen führen – von wenigen 
Ausnahmen abgesehen – zu system-
konformen Ergebnissen. Bedenken 
bestehen gegen die vom HFA geforderte 
verlustkompensierende Berücksichti-
gung von Zinserträgen aus der Anlage 
von Einzahlungsüberschüssen aus 
An- oder Vorauszahlungen.

� Überdenken sollte der HFA zudem seine 
restriktive Haltung zur Bildung von Droh-
verlustrückstellungen für schwebende 
Beschaffungsgeschäfte über nicht akti-
vierungsfähige Leistungen.

� Als mit dem Realisations- und Impari täts-
prinzip unvereinbar abzulehnen ist die 
Forderung nach einer generellen Abzin-
sung der einem schwebenden Geschäft 
zuzurechnenden ertrags- bzw. aufwands-
wirksamen Ein- und Auszahlungen auf 
den Abschlußstichtag.

� ,MRKI[MIWIR WIM RYV EYJ HMI (MWOYWWMSR YQ HMI &MPHYRK ZSR

(VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRKIR FIM %YWFMPHYRKWZIVLÇPXRMWWIR
SHIV EYJ HIR 7XVIMX YQ HIR WSK� %TSXLIOIV�*EPP�

� :KP� ;4K ���� 7� ��� JJ�

� :KP� WXEXX ZMIPIV 'PIQQ�)VPI� MR� &IGO &MP�/SQQ�� �� %YJP��

1²RGLIR ����� i ��� ,+& 6R� �� JJ�� 1E]IV�;IKIPMR� MR� /²�
XMRK�;IFIV �,VWK��� ,ERHFYGL HIV 6IGLRYRKWPIKYRK�

�� %YJP�� &H� -E� 7XYXXKEVX ����� i ��� ,+& 6R� ��� NI[IMPW

Q� [� 2�
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KI 0MIJIVYRKIR SHIV 0IMWXYRKIR� IMR HEYIVRHIW :IVLEP�
XIR SHIV [MIHIVOILVIRHI )MR^IPPMIJIVYRKIR SHIV �PIM�
WXYRKIR ^YQ +IKIRWXERH LEFIR OERR� 7SRWXMKI :IV�
TJPMGLXYRKWKV²RHI WSPPIR RMGLX ^YV 5YEPMJM^MIVYRK EPW

WGL[IFIRHIW +IWGLÇJX J²LVIR� (EW KIPXI REQIRXPMGL J²V
KIWIX^PMGLI ,EJXYRKIR� 7GLIROYRKIR YRH NIH[IHI %VX
ZSR KIWIPPWGLEJXWVIGLXPMGLIR 0IMWXYRKWTJPMGLXIR� 7MI
WXIPPXIR OIMRIR TSXIRXMIPPIR %R[IRHYRKWJEPP IMRIV
(VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRK HEV� WSRHIVR IVJSVHIVXIR r FIM
:SVPMIKIR HIV IRXWTVIGLIRHIR :SVEYWWIX^YRKIR r HIR
%RWEX^ IMRIV :IVFMRHPMGLOIMXWV²GOWXIPPYRK�� (MI &IHIY�
XYRK HMIWIV &IKVMJJWEFKVIR^YRK PMIKX MR IVWXIV 0MRMI MR
HIV /PEVWXIPPYRK� HE� J²V :IVPYWX²FIVRELQIR EYW +I�
[MRREFJ²LVYRKWZIVXVÇKIR OIMRI (VSLZIVPYWXV²GOWXIP�
PYRK MR &IXVEGLX OSQQX�� (IQ MWX ^Y JSPKIR� HE KIWIPP�
WGLEJXWVIGLXPMGLI 3VKERMWEXMSRWZIVXVÇKI RMGLX EYJ IMRIQ

YRQMXXIPFEVIR 0IMWXYRKW��+IKIRPIMWXYRKWZIVLÇPXRMW FI�
VYLIR YRH MQ ²FVMKIR EYJKVYRH HIV 7GL[MIVMKOIMXIR HIV
&I[IVXYRK HMIWIV :IVXVÇKI� VIKIPQÇ�MK ZSR MLVIV %YWKI�
KPMGLIRLIMX EYW^YKILIR MWX�

(IV 7GL[IFI^YWXERH IMRIW KIKIRWIMXMKIR :IVXVEKW

YQJE�X REGL %RWMGLX HIW ,*% KVYRHWÇX^PMGL HIR >IMX�
VEYQ ZSR WIMRIQ VIGLXW[MVOWEQIR %FWGLPY� FMW ^Y WIM�
RIV )VJ²PPYRK HYVGL HIR ^YV 7EGLPIMWXYRK :IV�
TJPMGLXIXIR�� %YWRELQW[IMWI OERR IMRI (VSLZIVPYWX�
V²GOWXIPPYRK WGLSR ZSV IMRIV VIGLXW[MVOWEQIR &MRHYRK
^Y FMPHIR WIMR� [IRR

��� HEW 9RXIVRILQIR IMR FMRHIRHIW %RKIFSX EFKIKIFIR LEX� QMX

HIWWIR %RRELQI IVRWXLEJX ^Y VIGLRIR MWX�� SHIV

��� HIV :IVXVEK YRXIV IMRIV EYJWGLMIFIRHIR &IHMRKYRK �^� &� +VIQM�

IRZSVFILEPX� KIWGLPSWWIR [YVHI� HIVIR )MRXVMXX HEW 9RXIVRIL�

QIR IMRWIMXMK r [IMP MQ )MRJPY�FIVIMGL HIW :IVXVEKWTEVXRIVW PMI�
KIRH r RMGLX QILV ZIVLMRHIVR OERR SHIV EYJKVYRH IMRIW JEOXM�

WGLIR >[ERKW� LIVFIMJ²LVIR QY��

(MIWI 6IKIPYRKIR WMRH HEW )VKIFRMW HIV MQ &MPER^VIGLX
KIFSXIRIR [MVXWGLEJXPMGLIR &IXVEGLXYRKW[IMWI� :IVTJPMGL�
XYRKIR WSPPIR RMGLX IVWX MQ >IMXTYROX MLVIV VIGLXPMGLIR
)RXWXILYRK ^YV /IRRXRMW KIRSQQIR [IVHIR� WSRHIVR
FIVIMXW HERR� [IRR WMI WMGL ^Y IMRIV IMRWIMXMK YREF[IRH�
FEVIR :IVQ¸KIRWFIPEWXYRK ZIVHMGLXIX LEFIR�

(EW )RHI HIW 7GL[IFI^YWXERHW ER HMI )VFVMRKYRK HIV
7EGLPIMWXYRK ^Y OR²TJIR� IRXWTVMGLX HIR LERHIPWVIGLX�
PMGLIR +I[MRRIVQMXXPYRKWKVYRHWÇX^IR� 1MX MLV KMPX HEW
+IWGLÇJX FMPER^MIPP EPW IVJ²PPX� (IQIRXWTVIGLIRH WMRH
HMI QMX WIMRIQ %FWGLPY� IMRKIPIMXIXIR :IVQ¸KIRW[MV�
OYRKIR RMGLX QILV REGL HIQ -QTEVMXÇXWTVMR^MT� WSR�
HIVR REGL HIQ 6IEPMWEXMSRWTVMR^MT ^Y IVJEWWIR� %YGL MR�
WS[IMX MWX IMRI [MVXWGLEJXPMGLI &IXVEGLXYRK ER^YWXIPPIR�

)RXWGLIMHIRH MWX RMGLX HIV )VJ²PPYRKWFIKVMJJ HIW i ���
%FW� � &+&� WSRHIVR SF HYVGL HMI IVFVEGLXI �8IMP��0IM�
WXYRK IMR IRHK²PXMKIV 6MWMOSEFFEY IMRKIXVIXIR MWX� HIV
IMRI %FVIGLRYRK HIW +IWGLÇJXW REGL HIQ 6IEPMWEXMSRW�
TVMR^MT ^YPÇ�X�

2. Abgrenzung der Drohverlustrückstellung von 
der Verbindlichkeitsrückstellung

2EGL HIQ ,*%�)RX[YVJ [IVHIR (VSLZIVPYWX� [MI EYGL
:IVFMRHPMGLOIMXWV²GOWXIPPYRKIR J²V O²RJXMKI %YJ[IR�

HYRKIR KIFMPHIX� HMI EYJ IMRIV %Y�IRZIVTJPMGLXYRK HIW &M�
PER^MIVIRHIR FIVYLIR� (IV 9RXIVWGLMIH ^[MWGLIR FIMHIR
6²GOWXIPPYRKWOEXIKSVMIR FIWXILI HEVMR� SF F^[� QMX [IP�
GLIR )VXVÇKIR HMIWI %YJ[IRHYRKIR MQ >YWEQQIRLERK

WXILIR� 7S WIMIR :IVFMRHPMGLOIMXWV²GOWXIPPYRKIR J²V WSP�
GLI %YJ[IRHYRKIR ^Y FMPHIR� HMI YRQMXXIPFEV ZIVKER�
KIRIR )VXVÇKIR ^Y^YVIGLRIR WMRH SHIV ^YQMRHIWX OIM�
RIR &I^YK ^Y O²RJXMKIR )VXVÇ�
KIR EYJ[IMWIR� (IQKIKIR²FIV
IVJE�XIR (VSLZIVPYWXV²GOWXIP�
PYRKIR %YJ[IRHYRKIR� yHMI
MQ >YWEQQIRLERK QMX ^Y�
O²RJXMKIR )VXVÇKIR WXILIR F^[�
HIRIR EYW HIV )MKIREVX HIW ML�
RIR ^YKVYRHIPMIKIRHIR +I�
WGLÇJXW KVYRHWÇX^PMGL RSGL ^Y�

O²RJXMKI )VXVÇKI KIKIR²FIVWXI�
LIR O¸RRIRl���

(MIWI )VPÇYXIVYRK IV[IMWX WMGL
EPW VIPEXMZ EFWXVEOX� 7MI FIVYLX
HEV²FIV LMREYW EYJ IMRIV RMGLX YRYQWXVMXXIRIR %YWPI�

KYRK HIV [MVXWGLEJXPMGLIR :IVYVWEGLYRK MQ 7MRRI HIV

%PMQIRXEXMSRWJSVQIP��� *²V HMI TVEOXMWGLI %R[IRHYRK
LMPJVIMGLIV IVWGLIMRX ^YRÇGLWX HIV ,MR[IMW� HE� WMGL HMI
*VEKI HIV %FKVIR^YRK RYV J²V WSPGLI :IVTJPMGLXYRKIR
WXIPPX� HMI IMRIQ ZIVXVEKPMGLIR %YWXEYWGLZIVLÇPXRMW ^Y^Y�

VIGLRIR WMRH� 9RXIV 6²GOWXIPPYRKWKIWMGLXWTYROXIR MWX
HMIWIW %YWXEYWGLZIVLÇPXRMW WSHERR HEVEYJLMR ^Y YRXIV�
WYGLIR� SF F^[� MR[MI[IMX IW EQ &MPER^WXMGLXEK REGL
HIR EPPKIQIMRIR +VYRHWÇX^IR EPW VIEPMWMIVX F^[� EPW
RSGL WGL[IFIRH ^Y FIXVEGLXIR MWX� 9RKI[MWWI �6IWX��
:IVTJPMGLXYRKIR� HMI WMGL EYJ HIR FIVIMXW EFKI[MGOIPXIR

� :KP� -(; )67 ,*% �� %FW� �r�� ;4K ���� 7� ����

� %� %� HMI [SLP L� 1�� ZKP� *SVWXIV� ÍFIVPIKYRKIR ^YV &MPHYRK
ZSR 6²GOWXIPPYRKIR J²V HVSLIRHI :IVPYWXI EYW +I[MRREFJ²L�
VYRKWZIVXVÇKIR� MR� 0YXXIV�1IVXIRW�9PQIV �,VWK��� *7 7XMQTIP�
&IVPMR�2I[ =SVO ����� 7� ��� JJ�� %HPIV�(²VMRK�7GLQEPX^� 6IGL�

RYRKWPIKYRK YRH 4V²JYRK HIV 9RXIVRILQIR� 8IMPFH� ��

�� %YJP�� 7XYXXKEVX ����� i ��� ,+& 6R� ���� Q� [� 2�

� +VYRH LMIVJ²V MWX ^YQ IMRIR HMI 8EXWEGLI� HE� HMI )VKIFRMW�

FIMXVÇKI HIV &IXIMPMKYRKWKIWIPPWGLEJX [ÇLVIRH HIV ZSVEYW�

WMGLXPMGLIR 6IWXPEYJ^IMX HIW :IVXVEKW MQ EPPKIQIMRIR RMGLX
LMRVIMGLIRH SFNIOXMZMIVX EFWGLÇX^FEV WIMR [IVHIR� >YQ ERHI�

VIR WMRH QMX IMRIQ WSPGLIR :IVXVEK RMGLX WIPXIR ERHIV[IMXMKI

:SVXIMPI J²V HMI 3FIVKIWIPPWGLEJX ZIVFYRHIR �^� &� HMI 0IM�
XYRKWQEGLX EYJKVYRH IMRIW KPIMGL^IMXMK EFKIWGLPSWWIRIR &I�

LIVVWGLYRKWZIVXVEKW�� HMI IMRIR IX[EMKIR VIGLRIVMWGLIR :IV�

TJPMGLXYRKW²FIVWGLY� EYW HIQ +I[MRREFJ²LVYRKWZIVXVEK
OSQTIRWMIVIR O¸RRIR�

� :KP� -(; )67 ,*% �� %FW� �r��� ;4K ���� 7� ����

� &PS�I %FWMGLXWIVOPÇVYRKIR VIGLXJIVXMKIR REGL %RWMGLX HIW

,*% HEKIKIR OIMRI &MPHYRK IMRIV (VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRK�
ZKP� -(; )67 ,*% �� %FW� �� ;4K ���� 7� ����

� >� &� ^YV %YJVIGLXIVLEPXYRK HIV +IWGLÇJXWFI^MILYRK ^YQ :IV�

XVEKWTEVXRIV�

�� -(; )67 ,*% �� %FW� ��� ;4K ���� 7� ����

�� +VYRHPIKIRH LMIV^Y 'LVMWXMERWIR� &*Y4 ���� 7� �� JJ�� /IWWPIV�
(7X6 ���� 7� ���� JJ�� 1E]IV�;IKIPMR� (& ���� 7� ���� JJ��

1S\XIV� >JF* ���� 7� ��� JJ�� 7MIKIP� &*Y4 ���� 7� � JJ�� W� FIW�

7� �� JJ�� ;SIVRIV� 7X:N ���� 7� ��� JJ�

➊ Verlustübernahme-
verpflichtung rück-
stellungsfähig?

➋ Schwebezustand 
eines gegenseitigen 
Vertrags: Beginn 
und Ende

➌ Auslegung der 
wirtschaftlichen 
Verursachung
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8IMP HIW %YWXEYWGLZIVLÇPXRMWWIW FI^MILIR YRH EPW WSPGLI

)VJ²PPYRKWV²GOWXÇRHI HIV IMRIR SHIV ERHIVIR 4EVXIM MQ
,MRFPMGO EYJ HMI NI[IMPW IVLEPXIRI 0IMWXYRK ^YQ %YW�
HVYGO FVMRKIR� WMRH r FIM :SVPMIKIR HIV IRXWTVIGLIRHIR

%RWEX^ZSVEYWWIX^YRKIR r EPW :IVFMRHPMGLOIMXWV²GOWXIP�
PYRKIR ^Y IVJEWWIR� (IQKIKIR²FIV WMRH :IVTJPMGLXYR�
KIR� HMI HIR RSGL WGL[IFIRHIR 8IMP HIW %YWXEYWGLKI�

WGLÇJXW FIXVIJJIR� MR HIR 7EPHMI�
VYRKWFIVIMGL IMRIV �Q¸KPM�
GLIR� (VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRK
IMR^YFI^MILIR���

%PPIMR YRXIV HIQ &PMGO[MROIP
IMRIV :IVFMRHPMGLOIMXWV²GOWXIP�
PYRK ^Y [²VHMKIR WMRH WGLPMI��
PMGL WSPGLI :IVTJPMGLXYRKIR�
HMI ^[EV IMRIR &I^YK ^Y IMRIQ
KIKIRWIMXMKIR :IVXVEK EYJ[IM�
WIR� NIHSGL RMGLX HEW IMKIRXPM�
GLI %YWXEYWGLZIVLÇPXRMW FI�
XVIJJIR� ,MIV^Y VIGLRIR RE�

QIRXPMGL %F[MGOPYRKWZIVTJPMGLXYRKIR �^� &� 6IOYPXMZMI�

VYRKW� YRH )RXJIVRYRKWZIVTJPMGLXYRKIR����

3. Verhältnis von Niederstwertabschreibung und 
Drohverlustrückstellung

(VSLX IMR :IVPYWX EYW IMRIQ WGL[IFIRHIR %FWEX^KI�
WGLÇJX� HEW MQ >YWEQQIRLERK QMX EQ &MPER^WXMGLXEK
EOXMZMIVXIR :IVQ¸KIRWKIKIRWXÇRHIR WXILX� WXIPPX WMGL
HMI *VEKI� SF HMIWIV EOXMZMWGL HYVGL :SVRELQI IMRIV
2MIHIVWX[IVXEFWGLVIMFYRK EYJ HMI FIXVIJJIRHIR :IVQ¸�
KIRWKIKIRWXÇRHI SHIV HYVGL %RWEX^ IMRIV (VSLZIVPYWX�
V²GOWXIPPYRK ^Y FIV²GOWMGLXMKIR MWX� 7MI MWX REGL HIQ

,*%�)RX[YVJ MR %FLÇRKMKOIMX HEZSR ^Y FIERX[SVXIR�
SF HMI :IVQ¸KIRWKIKIRWXÇRHI YRQMXXIPFEV SHIV RYV
QMXXIPFEV +IKIRWXERH HIW %FWEX^KIWGLÇJXW WMRH��� &IM
:IVQ¸KIRWKIKIRWXÇRHIR� HMI YRQMXXIPFEV +IKIRWXERH
IMRIW WGL[IFIRHIR %FWEX^KIWGLÇJXW WMRH� KIPXI IW� HVS�
LIRHI :IVPYWXI ^YRÇGLWX HYVGL :SVRELQI IMRIV EY�IV�
TPERQÇ�MKIR %FWGLVIMFYRK REGL i ��� %FW� � 7EX^ �� �

,+& ^Y FIV²GOWMGLXMKIR��� )MRI 6²GOWXIPPYRK H²VJI RYV
J²V IMRIR HEV²FIV LMREYWKILIRHIR :IVPYWXERXIMP KIFMP�
HIX [IVHIR� -Q *EPPI IMRIV WMGL ²FIV QILVIVI %FWGLPY��
WXMGLXEKI IVWXVIGOIRHIR EYJXVEKWFI^SKIRIR *IVXMKYRK
WIM HMIWI 6²GOWXIPPYRK yMR HIR *SPKINELVIR MRWS[IMX ^Y

ZIVFVEYGLIR� EPW FIM HIR REGL HIQ *IVXMKYRKWJSVXWGLVMXX
ER[EGLWIRHIR ,IVWXIPPYRKWOSWXIR RYRQILV %FWGLVIM�
FYRKIR ZSVKIRSQQIR [IVHIR O¸RRIRl���

&IM :IVQ¸KIRWKIKIRWXÇRHIR� HMI RYVQMXXIPFEV +IKIR�

WXERH IMRIW WGL[IFIRHIR %FWEX^KIWGLÇJXW WMRH� YR�

XIVWGLIMHIX HIV ,*% ^[MWGLIR WSPGLIR� HMI HIQ %RPEKI�

ZIVQ¸KIR ^Y^YVIGLRIR WMRH �^� &� MQ 6ELQIR IMRIW

1MIX�� 4EGLX� SHIV 0IEWMRKZIVLÇPXRMWWIW ²FIVPEWWIRI :IV�
Q¸KIRWKIKIRWXÇRHI� YRH 9QPEYJK²XIVR �^� &� ,MPJW� YRH

&IXVMIFWWXSJJI�� ;ÇLVIRH FIM PIX^XIVIR IMR HVSLIRHIV
:IVPYWX REGL HIR ZSVWXILIRH HEVKIWXIPPXIR +VYRHWÇX^IR
ZSVVERKMK MQ ;IKI HIV EY�IVTPERQÇ�MKIR %FWGLVIM�
FYRK ^Y FIV²GOWMGLXMKIR WIM� OSQQI IMRI 2MIHIVWXFI�
[IVXYRK ZSR %RPEKIK²XIVR RYV MR &IXVEGLX� WS[IMX HIV
HVSLIRHI :IVPYWX ^Y IMRIV HEYIVRHIR ;IVXQMRHIVYRK

HIV :IVQ¸KIRWKIKIRWXÇRHI J²LVI� (MIWI HMJJIVIR^MIVXI
6IKIPYRK MWX MQ [IWIRXPMGLIR HYVGL HMI &IWXMQQYRKIR
HIV �� )+�6MGLXPMRMI YRH HIW ,+& ZSVKI^IMGLRIX� (E
REGL %VX� �� %FW� � HIV �� )+�6MGLXPMRMI 6²GOWXIPPYR�

KIR OIMRI ;IVXFIVMGLXMKYRKIR ^Y %OXMZTSWXIR HEV�

WXIPPIR H²VJIR� WMRH HVSLIRHI :IVPYWXI EYW WGL[IFIR�
HIR %FWEX^KIWGLÇJXIR MR NIHIQ *EPP EOXMZMWGL ^Y FIV²GO�
WMGLXMKIR� WS[IMX WMI HIJMRMXMZ ^Y IMRIV ;IVXQMRHIVYRK
IMRIW :IVQ¸KIRWKIKIRWXERHW J²LVIR� 7GLIMHIX IMRI %F�
WGLVIMFYRK EYW� QY� HIV HVSLIRHI :IVPYWX EYJKVYRH HIV
&IWXMQQYRK HIW i ��� %FW� � 7EX^ � ,+& ^YQ %RWEX^ IM�
RIV 6²GOWXIPPYRK J²LVIR� %PW TVSFPIQEXMWGL IV[IMWX WMGL
WSQMX PIHMKPMGL HIV *EPP� HE� HIV HVSLIRHI :IVPYWX ^Y IM�
RIV ZSV²FIVKILIRHIR ;IVXQMRHIVYRK FIM IMRIQ %RPE�
KIKYX J²LVX� (E� HIV ,*% LMIV EYGL FIM EFWGLVIMFYRKW�
FIVIGLXMKXIR 2MGLXOETMXEPKIWIPPWGLEJXIR HMI &MPHYRK IM�

RIV 6²GOWXIPPYRK JSVHIVX� IVWGLIMRX WEGLKIVIGLX� (IRR
EPPIMR HMIWI :IVJELVIRW[IMWI WXIPPX WMGLIV� HE� HIV HVS�
LIRHI :IVPYWX MR NIHIQ *EPP YRH FIM EPPIR /EYJPIYXIR MR
KPIMGLIV ;IMWI IVJE�X [MVH���

4. Abgrenzung des Saldierungsbereichs

2MGLX IVWX WIMX HIQ WSK� %TSXLIOIV�*EPP�� [MVH HEV²FIV

KIWXVMXXIR� [IPGLI %RWTV²GLI YRH :IVTJPMGLXYRKIR F^[�
%YJ[IRHYRKIR YRH )VXVÇKI EYW IMRIQ WGL[IFIRHIR
+IWGLÇJX MR HIR 7EPHMIVYRKW� F^[� /SQTIRWEXMSRWFI�

VIMGL IMR^YFI^MILIR WMRH��� )MRZIVRILQIR FIWXILX MR�

^[MWGLIR [SLP HEVMR� HE� MRWS[IMX RMGLX EPPIMR EYJ HMI

,EYTX� YRH 2IFIRPIMWXYRKWTJPMGLXIR HIV :IVXVEKWTEVXIMIR
EF^YWXIPPIR MWX �WSK� WGLYPHVIGLXPMGLIW 7]REPPEKQE�� WSR�
HIVR HEV²FIV LMREYW EYGL �^YQMRHIWX JEOXMWGL HYVGL�
WIX^FEVI� :SVXIMPI &IV²GOWMGLXMKYRK JMRHIR Q²WWIR� HMI
yREGL HIQ -RLEPX HIW :IVXVEKIW SHIV REGL HIR :SVWXIP�
PYRKIR FIMHIV :IVXVEKWTEVXRIV �WYFNIOXMZI +IWGLÇJXW�
KVYRHPEKI� IMRI +IKIRPIMWXYRK J²V HMI ZIVIMRFEVXI 7EGL�
PIMWXYRK HEVWXIPPIR �[MVXWGLEJXPMGLIW 7]REPPEKQE�l���
(IQKIKIR²FIV WMRH :SVXIMPI� HMI RMGLX YRQMXXIPFEV HEW

�� :KP� +VSL� && ���� 7� �� JJ�� 1S\XIV� &MPER^VIGLXWTVIGLYRK�

�� %YJP�� 8²FMRKIR ����� 7� ����

�� :KP� ,IV^MK� >J& ���� 7� ���� HIVW�� 7X&.F ������� 7� �� JJ��

W� FIW� 7� ��� JJ�

�� -(; )67 ,*% �� %FW� ��r��� ;4K ���� 7� ��� J�

�� &IM HMIWIR :IVQ¸KIRWKIKIRWXÇRHIR LERHIPX IW WMGL REGL %YJ�

JEWWYRK HIW ,*% M� H� 6� YQ 9QPEYJZIVQ¸KIR�

�� -(; )67 ,*% �� %FW� ��� ;4K ���� 7� ����

�� )MRIR :IVWXS� KIKIR %VX� �� %FW� � HIV �� )+�6MGLXPMRMI [MVH

QER MRWS[IMX WGLSR HIWLEPF RMGLX ERRILQIR O¸RRIR� [IMP

ERHIVRJEPPW EYGL FIM /ETMXEPKIWIPPWGLEJXIR IMRI 6²GOWXIP�
PYRKWFMPHYRK RMGLX ZIVXVIXFEV [ÇVI QMX HIV *SPKI� HE� EYJ�

KVYRH HIW %FWGLVIMFYRKWZIVFSXW HIV KIFSXIRI :IVPYWXEYW[IMW

ZIVIMXIPX [²VHI�

�� :KP� &*,�&IWGLPY� ZSQ ��� �� ���� r < 6 ������ &7X&P --

7� ��� JJ�� &*,�&IWGLPY� ZSQ ��� �� ���� r +V7 ����� &7X&P --

7� ��� JJ�

�� :KP� IX[E ,IV^MK�6MIGO� (& ���� 7� ���� JJ�� /EVVIRFVSGO� ;4K
���� 7� �� JJ�� /²XMRK�/IWWPIV� (7X6 ���� 7� ���� JJ�� HMIW��

(& ���� 7� ���� JJ�� 1S\XIV� && ���� 7� ���� JJ��;IFIV�+VIPPIX�

(& ���� 7� ���� J�

�� &*,�&IWGLPY� ZSQ ��� �� ���� r +V7 ����� &7X&P -- 7� ���

�SLRI 0MXIVEXYVZIV[IMWI��
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%YWXEYWGLZIVLÇPXRMW FIXVIJJIR� WSRHIVR HMI WMGL HIV
/EYJQERR EPPIRJEPPW EPW QMXXIPFEVI *SPKI EYW HIQ :IV�
XVEK ZIVWTVMGLX� J²V HMI &IYVXIMPYRK HIV %YWKIKPMGLIRLIMX
HIW WGL[IFIRHIR +IWGLÇJXW SLRI &IHIYXYRK���

%R HMIWIR EPPKIQIMRIR +VYRHWÇX^IR SVMIRXMIVX WMGL MQ
[IWIRXPMGLIR EYGL HIV ,*%�)RX[YVJ��� %PW ^Y [IMXKI�
LIRH IVWGLIMRX NIHSGL WIMRI *SVHIVYRK� yEYGL �>MRW��)V�
XVÇKI EYW HIV ^[MWGLIR^IMXPMGL ^MRWFVMRKIRHIR 2YX^YRK
ZSR )MR^ELPYRKW²FIVWGL²WWIR MR *SVQ ZSR %R� SHIV

:SVEYW^ELPYRKIRl MR HIR 7EPHMIVYRKWFIVIMGL IMRIW
WGL[IFIRHIR %FWEX^KIWGLÇJXW IMR^YFI^MILIR� 7MI ZIV�
PIX^X HIR )MR^IPFI[IVXYRKWKVYRHWEX^� REGL HIQ
KVYRHWÇX^PMGL NIHIV :IVXVEK KIWSRHIVX ^Y [²VHMKIR MWX�
(MI ZSQ ,*% ERKIWTVSGLIRIR :SVXIMPI FIXVIJJIR RÇQ�
PMGL RMGLX HEW IMKIRXPMGLI +VYRHKIWGLÇJX� WSRHIVR IMR
WITEVEXIW +IWGLÇJX ²FIV HMI :IV[IRHYRK JMRER^MIPPIV
1MXXIP� )MRI >YWEQQIRJEWWYRK HMIWIV :IVXVÇKI ^Y IMRIV
&I[IVXYRKWIMRLIMX O¸RRXI RYV HERR MR )V[ÇKYRK KI^S�
KIR [IVHIR� [IRR HMIWI WMGL KIKIRWIMXMK FIHMRKXIR YRH
IMR %YWKPIMGL ZSR :SV� YRH 2EGLXIMPIR r ÇLRPMGL [MI FIM
:IVTJPMGLXYRKIR YRH 6²GOKVMJJWERWTV²GLIR�� r ^[ERKW�
PÇYJMK IVJSPKXI��� (MIWI :SVEYWWIX^YRK MWX LMIV RMGLX IV�
J²PPX�

III. Bewertung von Drohverlustrück-
stellungen nach IDW ERS HFA 4

&IM HIV )V¸VXIVYRK ZSR &I[IVXYRKWJVEKIR TVÇ^MWMIVX HIV
,*% ^YRÇGLWX WIMR :IVWXÇRHRMW HIV (VSLZIVPYWXV²GOWXIP�
PYRK J²V &IWGLEJJYRKW� YRH %FWEX^KIWGLÇJXI� ÍFIVKVIM�
JIRHI %WTIOXI� [MI HMI %YWPIKYRK HIW 7XMGLXEKWTVMR^MTW�
HMI *VEKI HIV %F^MRWYRK YRH HMI &IHIYXYRK HIW 7XIXMK�
OIMXWKVYRHWEX^IW� [IVHIR KIWSRHIVX IV¸VXIVX�

1. Schwebende Beschaffungsgeschäfte

&IM HIV )VQMXXPYRK HVSLIRHIV :IVPYWXI EYW WGL[IFIR�
HIR &IWGLEJJYRKWKIWGLÇJXIR�� MWX REGL %RWMGLX HIW ,*%
HEREGL ^Y YRXIVWGLIMHIR� SF HMIWI FMPER^MIVYRKWJÇLMKI
:IVQ¸KIRWKIKIRWXÇRHI SHIV RMGLX FMPER^MIVYRKWJÇ�
LMKI 0IMWXYRKIR ^YQ +IKIRWXERH LEFIR� -Q IVWXIR *EPP
IVJ²PPI HMI (VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRK HMI *YROXMSR IMRIV

ZSV[IKKIRSQQIRIR EY�IVTPERQÇ�MKIR %FWGLVIMFYRK�
(MI ,¸LI IMRIW KKJ� ^Y TEWWMZMIVIRHIR (VSLZIVPYWXIW FI�
WXMQQI WMGL HIQIRXWTVIGLIRH REGL HIR KPIMGLIR
+VYRHWÇX^IR [MI IMR IX[EMKIV %FWGLVIMFYRKWFIHEVJ EYJ
HMI FIXVIJJIRHIR :IVQ¸KIRWKIKIRWXÇRHI� [IRR HMIWI
FMW ^YQ %FWGLPY�WXMGLXEK FIVIMXW KIPMIJIVX [SVHIR [Ç�
VIR� -Q %RPEKIZIVQ¸KIR WSPP HMI &MPHYRK ZSR (VSLZIV�
PYWXV²GOWXIPPYRKIR EPPIVHMRKW RYV MQ *EPP HEYIVRHIV
;IVXQMRHIVYRKIR MR &IXVEGLX OSQQIR� -R[MI[IMX MQ
9QPEYJZIVQ¸KIR REGL HIQ 7XMGLXEK IV[EVXIXI :IVPYWXI
M� 7� HIW i ��� %FW� � 7EX^ � ,+& FMPER^MIPP ZSV[IKKI�

RSQQIR [IVHIR H²VJIR� FPIMFX SJJIR� (MIWI *VEKI [MVH
QER QMX &PMGO EYJ HMI 6IMGL[IMXI HIW HIV (VSLZIVPYWX�
V²GOWXIPPYRK ^YKVYRHIPMIKIRHIR -QTEVMXÇXWTVMR^MTW ZIV�
RIMRIR Q²WWIR��

�

&IWGLEJJYRKWKIWGLÇJXI ²FIV RMGLX EOXMZMIVYRKWJÇLMKI

0IMWXYRKIR [MPP HIV ,*% r EREPSK ^YV 6IGLXWTVIGLYRK

HIW &*,�� r OSRWIUYIRX EFWEX^QEVOXSVMIRXMIVX FI[IVXIX
[MWWIR� %F^YWXIPPIR WIM EYJ HIR &IMXVEK HIV FIXVIJJIRHIR
0IMWXYRK ^YQ +IWEQXIVJSPK HIW 9RXIVRILQIRW� 0EWWI
WMGL HMIWIV RMGLX LMRVIMGLIRH SFNIOXMZMIVX IVQMXXIPR�

OSQQI IMRI (VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRK yRYV FIM ZSPPIRHW
JILPIRHIV SHIV RMGLX RIRRIRW[IVXIV 2YX^YRKW� SHIV
:IV[IVXYRKWQ¸KPMGLOIMX HIV FIWGLEJJXIR 0IMWXYRK MR &I�
XVEGLXl�

)MRI ER HIR ;MIHIVFIWGLEJ�

JYRKWOSWXIR SVMIRXMIVXI &I[IV�
XYRK HIV +IKIRPIMWXYRK [MVH
MQ ,MRFPMGO EYJ HEW >MIP� IMRKI�
XVIXIRI :IVPYWXI YRH RMGLX IRX�
KILIRHI +I[MRRI ^Y FIV²GO�
WMGLXMKIR� EFKIPILRX� 1MX HMIWIV
,EPXYRK HMWXER^MIVX WMGL HIV
,*% MQ +VYRHWEX^ ^Y 6IGLX
ZSR HIV [SLP L� 1� MQ
,ERHIPWVIGLX��� &IHIROIR KI�
KIR HMIWIR &I[IVXYRKWERWEX^
FIWXILIR NIHSGL MRWS[IMX� EPW IV EYJ HMI &MPHYRK IMRIV
(VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRK VIKIPQÇ�MK EYGL HERR ZIV^MGL�
XIX� [IRR HIV �RMGLX [MPPO²VJVIM IVQMXXIPFEVI� FIXVMIFWMR�
XIVRI ;IVX IMRIV FIWGLEJJXIR 0IMWXYRK REGLLEPXMK KIWYR�
OIR MWX�

>Y HIROIR MWX IX[E ER HIR *EPP� HE� IMRI PERKJVMWXMK KI�
PIEWXI %RPEKI EYJKVYRH IMRIV âRHIVYRK HIV [MVXWGLEJXPM�
GLIR 6ELQIRFIHMRKYRKIR RYV RSGL IMRKIWGLVÇROX KI�
RYX^X [IVHIR OERR� (E WMGL IMR WSPGLIW +IWGLÇJX EYW HIV
4IVWTIOXMZI HIW 7XMGLXEKW EPW �TEVXMIPPI� *ILPQE�RELQI
IV[IMWX� IVWGLIMRX IMRI 6²GOWXIPPYRKWFMPHYRK YRZIV�
^MGLXFEV� %YW HMIWIQ +VYRH WSPPXI MR IMRIQ HIVEVXMKIR
�%YWRELQI��*EPP HIV %RWTVYGL EYW HIQ WGL[IFIRHIR
+IWGLÇJX LMPJW[IMWI QMX HIR EOXYIPPIR &IWGLEJJYRKWTVIM�
WIR J²V HMI IJJIOXMZ FIR¸XMKXI 0IMWXYRK FI[IVXIX
[IVHIR���

�� âLRPMGL 'PIQQ�)VPI� MR� &IGO &MP�/SQQ�� E� E� 3� �*R� ���
i ��� ,+& 6R� �� J�

�� :KP� -(; )67 ,*% �� %FW� ��r��� ;4K ���� 7� ����

�� :KP� &*,�9VXIMP ZSQ ��� �� ���� r < 6 ������ &7X&P --

7� ��� JJ�

�� :KP� LMIV^Y EYGL HEW &*,�9VXIMP ZSQ ��� ��� ���� r - 6 ������

&7X&P ���� -- 7� ��� JJ�� MR HIQ HIV -� 7IREX YRXIV ,MR[IMW EYJ

HIR )MR^IPFI[IVXYRKWKVYRHWEX^ IMRI >YWEQQIRJEWWYRK KI�
[MRRZIVWTVIGLIRHIV YRH ZIVPYWXFVMRKIRHIV :IVXVÇKI ²FIV HMI

6²GORELQI ZSR 0IEWMRKJELV^IYKIR EFKIPILRX LEX�

�� :KP� -(; )67 ,*% �� %FW� ��r��� ;4K ���� 7� ��� J�

�� (MIWI *VEKI [MVH +IKIRWXERH IMRIW KIWSRHIVXIR &IMXVEKW WIMR�

�� :KP� RYV &*,�9VXIMP ZSQ ��� �� ���� r - 6 ������� &7X&P --
7� ��� JJ�� &*,�9VXIMP ZSQ ��� ��� ���� r - 6 ������ &7X&P

���� -- 7� ��� JJ�

�� :KP� ^� &� %HPIV�(²VMRK�7GLQEPX^� 6IGLRYRKWPIKYRK YRH 4V²�
JYRK HIV 9RXIVRILQIR� 8IMPFH� �� �� %YJP�� 7XYXXKEVX �����

i ��� ,+& 6R� ��� JJ�� W� FIW� 6R� ���� 'LVMWXMERWIR� (7X6 ����

7� ���� JJ�� 'PIQQ�)VPI� MR� &IGO &MP�/SQQ�� E� E� 3� �*R� ���

i ��� ,+& 6R� ��� )YPIV� >JF* ���� 7� ���� JJ�� NI[IMPW

Q� [� 2�

�� 2ÇLIV LMIV^Y /IWWPIV� ;4K ���� 7� � JJ�
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2. Schwebende Absatzgeschäfte

6²GOWXIPPYRKIR J²V HVSLIRHI :IVPYWXI EYW WGL[IFIRHIR
%FWEX^KIWGLÇJXIR WMRH REGL HIQ )RX[YVJ HIV ,*%�7XIP�
PYRKRELQI ^Y FMPHIR� y[IRR HIV;IVX HIV ZIVIMRFEVXIR�
M� H� 6� MR +IPH FIWXILIRHIR +IKIRPIMWXYRK LMRXIV HIQ
;IVX HIV ^Y IVFVMRKIRHIR IMKIRIR 0IMWXYRK� H� L� HIV

EYJ HEW WGL[IFIRHI +IWGLÇJX
IRXJEPPIRHIR EOXMZMIVXIR %R�
WGLEJJYRKW� SHIV ,IVWXIPPYRKW�

OSWXIR ^Y^²KPMGL HIV ZSVEYW�
WMGLXPMGL RSGL ERJEPPIRHIR
%YJ[IRHYRKIR� ^YV²GO�
FPIMFX�l

��
%F[IMGLIRH ZSR HIV

L� 1�
��

WSPPIR PIX^XIVI WXIXW ^Y

:SPPOSWXIR ER^YWIX^IR WIMR� %YJ
MLVI %OXMZMIVYRKWJÇLMKOIMX
REGL i ��� %FW� �� � ,+& OSQ�
QI IW RMGLX ER� >Y FIEGLXIR WIM
EPPIVHMRKW HEW 4VMR^MT HIV %RKI�
QIWWIRLIMX� HEW IMRI &IV²GO�
WMGLXMKYRK ZSR 0IIVOSWXIR EYW�

WGLPMI�I� &PIMFX IW MR HIV IRHK²PXMKIR 7XIPPYRKRELQI FIM
HMIWIQ OEXIKSVMWGLIR 2IMR ^YV 8IMPOSWXIRFI[IVXYRK�

[IVHIR O²RJXMK MR IVL¸LXIQ 1E�I (VSLZIVPYWXV²GOWXIP�
PYRKIR J²V %FWEX^KIWGLÇJXI ^Y FMPHIR WIMR� -R HIV 4VE\MW
H²VJXI HMIWI )RX[MGOPYRK RMGLX ^YPIX^X EYJKVYRH HIV JIL�
PIRHIR WXIYIVPMGLIR %RIVOIRRYRK HIV (VSLZIVPYWXV²GO�
WXIPPYRK [SLP OEYQ &IKIMWXIVYRK EYWP¸WIR� -Q ,MRFPMGO
EYJ HIR >[IGO HIV ,ERHIPWFMPER^ MQ EPPKIQIMRIR YRH
HIR HIV (VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRK MQ FIWSRHIVIR IV[IMWX
WMGL HIV 7XERHTYROX HIW ,*% NIHSGL EPW OSRWIUYIRX���
(MI EYW IMRIV 7EGLPIMWXYRKWZIVTJPMGLXYRK VIWYPXMIVIRHI
:IVQ¸KIRWFIPEWXYRK WMILX WMGL RÇQPMGL RYV HERR ^Y�

XVIJJIRH EFKIFMPHIX� WSJIVR WÇQXPMGLI ^Y MLVIV )VJ²PPYRK
EYJ^Y[IRHIRHIR /SWXIR &IV²GOWMGLXMKYRK JMRHIR�
(E^Y KIL¸VIR RIFIR HIR ZEVMEFPIR /SWXIR EYGL HMI ER�
XIMPMKIR *M\OSWXIR�� r IMRI )VOIRRXRMW� HMI WMGL FIM :IV�
FMRHPMGLOIMXWV²GOWXIPPYRKIR WGLSR WIMX PÇRKIVIQ HYVGL�
KIWIX^X LEX��� ;EVYQ J²V :IVTJPMGLXYRKIR EYW WGL[I�
FIRHIR %FWEX^KIWGLÇJXIR IX[EW ERHIVIW KIPXIR WSPP� MWX
RMGLX IVWMGLXPMGL�

3. Auslegung des Stichtagsprinzips

/IMRI IMRLIMXPMGLI %YJJEWWYRK FIWXILX FMWPERK MR HIV *VE�
KI� SF FIM HIV &IQIWWYRK ZSR (VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYR�
KIR HMI 4VIMW� YRH /SWXIRZIVLÇPXRMWWI HIW %FWGLPY�WXMGLXEKW
^YKVYRHI ^Y PIKIR WMRH�� SHIV SF ZSR HIR IJJIOXMZ MR HIV
>YOYRJX ERJEPPIRHIR %YJ[IRHYRKIR EYW^YKILIR MWX���
(IV ,*% FIERX[SVXIX WMI MQ PIX^XIVIR 7MRRI��� )VWX HYVGL
HMI )MRVIGLRYRK HIV FIKV²RHIX ^Y IV[EVXIRHIR /SWXIR�

YRH 4VIMWÇRHIVYRKIR [IVHI HIV *SVHIVYRK HIW i ���
%FW� � 2V� � ,+& REGL IMRIV &IV²GOWMGLXMKYRK EPPIV FMW
^YQ %FWGLPY�WXMGLXEK IRXWXERHIRIR ZSVLIVWILFEVIR
6MWMOIR YRH :IVPYWXI IRXWTVSGLIR� )X[EW ERHIVIW KIPXI
PIHMKPMGL J²V /SWXIR� HMI HYVGL WMRKYPÇVI )VIMKRMWWI [MI
REGL HIQ %FWGLPY�WXMGLXEK ZIVEFWGLMIHIXI KIWIX^PMGLI
:SVWGLVMJXIR ZIVYVWEGLX [IVHIR�

9RXIV W]WXIQEXMWGLIR +IWMGLXWTYROXIR [MVH QER WMGL
HIV 7MGLX HIW ,*% ERWGLPMI�IR O¸RRIR��

� *²V HIR :SV�

KVMJJ EYJ HMI ;IVXZIVLÇPXRMWWI MQ >IMXTYROX HIW %YWKE�
FIRERJEPPW WTVMGLX FIVIMXW HIV J²V :IVTJPMGLXYRKIR QE��
KIFIRHI &I[IVXYRKWQE�WXEF HIW )VJ²PPYRKWFIXVEKW� )V
OERR ZSV HIQ ,MRXIVKVYRH HIW +VYRHWEX^IW HIV

9RXIVRILQIRWJSVXJ²LVYRK�� RYV EPW HIVNIRMKI &IXVEK
ZIVWXERHIR [IVHIR� HIR HIV /EYJQERR MQ >IMXTYROX
HIV FIEFWMGLXMKXIR )VJ²PPYRK IJJIOXMZ EYJFVMRKIR QY���

�

2YV WGL[IV ^Y P¸WIR MWX JVIMPMGL HEW 3FNIOXMZMIVYRKW�
TVSFPIQ��

� (IV ZSQ ,*% IQTJSLPIRI 6²GOKVMJJ EYJ 1EVOX�

TVIMWI J²V 8IVQMROYVWI SHIV �TVIMWI H²VJXI RYV MR WIPXIRIR
*ÇPPIR Q¸KPMGL WIMR� (EV²FIV LMREYW QY� KIWILIR [IV�
HIR� HE� HMIWI RMGLX MQQIV EPW -RHMOEXSV J²V HMI O²RJXMKI
)RX[MGOPYRK HIV 7XMGLXEKWTVIMWI ERKIWILIR [IVHIR
O¸RRIR���

(EQMX FPIMFX ZMIPJEGL RYV HMI 3VMIRXMIVYRK ER HIV )RX�
[MGOPYRK MR HIV :IVKERKIRLIMX� (MIWI :IVJELVIRW[IMWI
IV¸JJRIX EPPIVHMRKW WGLSR HYVGL HMI *IWXPIKYRK HIW MQ
,*%�)RX[YVJ RMGLX RÇLIV FIWXMQQXIR 6IJIVIR^^IMX�

VEYQW IVLIFPMGLI )VQIWWIRWWTMIPVÇYQI�

�� -(; )67 ,*% �� %FW� ��� ;4K ���� 7� ����

�� (MIWI RMQQX IMR KVYRHWÇX^PMGLIW ;ELPVIGLX ^[MWGLIR HIQ

%RWEX^ ^Y ZEVMEFPIR YRH :SPPOSWXIR ER� WSPERKI HIV FIXVIJJIR�

HI %YJXVEK IMRI ,IVIMRRELQI ZSPPOSWXIRHIGOIRHIV %YJXVÇKI
RMGLX FPSGOMIVX� ZKP� %HPIV�(²VMRK�7GLQEPX^� E� E� 3� �*R� ����

i ��� ,+& 6R� ���� Q� [� 2�� HEKIKIR 2EYQERR� (MI &I[IV�

XYRK ZSR 6²GOWXIPPYRKIR MR HIV )MR^IPFMPER^ REGL ,ERHIPW�
YRH )VXVEKWXIYIVVIGLX� �� %YJP�� (²WWIPHSVJ ����� 7� ��� JJ�

�� :KP� /²XMRK�/IWWPIV� (7X6 ���� 7� ��� J�

�� %� %� /²LRFIVKIV� (& ���� 7� ��� J�

�� :KP� ^� &� &EGLIQ� && ���� 7� ���� JJ�� 1S\XIV� &MPER^VIGLXWTVI�

GLYRK� E� E� 3� �*R� ���� 7� ���� 2EYQERR� E� E� 3� �*R� ����
7� ��� J�� /YTWGL� && ���� 7� ����� ERHIVW RSGL HIVW�� (& ����

7� ��� HMJJIVIR^MIVIRH /²LRFIVKIV� && ���� 7� ����

�� 7S HIV &*, MQ �FI[IVXYRKWVIGLXPMGLIR� 9VXIMP ZSQ �� �� ����
r -- 6 ������ &*,) ��� 7� ��� JJ�� J²V :IVFMRHPMGLOIMXWV²GOWXIP�

PYRKIR ^� &� &*,�9VXIMP ZSQ �� �� ���� r -: 6 ������ &7X&P --

7� ���� ^YWXMQQIRH 7GLVIMFIV� MR� &P²QMGL� )7X+�/7X+�

+I[7X+� ��� %YJP�� 1²RGLIR ���� JJ�� i � )7X+ 6R� ����

Q� [� 2�

�� (ELMRKILIRH IX[E 'PIQQ� && ���� 7� ����� MR HIV 8IRHIR^

^YWXMQQIRH /YTWGL� && ���� 7� ���� J�

�� -(; )67 ,*% �� %FW� ��r��� ;4K ���� 7� ����

�� :KP� EYWJ²LVPMGL /IWWPIV� MR� /²XMRK�;IFIV �,VWK��� E� E� 3�

�*R� ��� i ��� ,+& 6R� ��� JJ�

�� (EREGL MWX FIM HIV &I[IVXYRK ZSR :IVFMRHPMGLOIMXIR RMGLX
ZSR IMRIV YRZIV^²KPMGLIR &IKPIMGLYRK EQ 7XMGLXEK� WSRHIVR

ZSR MLVIV TPERQÇ�MKIR )VJ²PPYRK MQ 6ELQIR HIV ^YO²RJXMKIR

+IWGLÇJXWXÇXMKOIMX EYW^YKILIR� ZKP� &YHHI�+IM�PIV� MR� &IGO

&MP�/SQQ�� E� E� 3� �*R� ��� i ��� ,+& 6R� ���

�� 7S WGLSR 4JPIKIV� (& ���� 7� ����� ;EWWIVQERR�8IYJIP� (&

���� 7� ����� E� %� ;IFIV�+VIPPIX� MR� 7GLQMHX �,VWK��� )7X+�

��� %YJP�� 1²RGLIR ����� 6R� ���E�

�� 2EGL %RWMGLX ZSR 1S\XIV PÇ�X WMGL EPPIMR YRXIV HMIWIQ &PMGO�

[MROIP HMI ZSQ &*, KIJSVHIVXI 6²GOWXIPPYRKWFIQIWWYRK EYJ

HIV +VYRHPEKI HIV 7XMGLXEKWZIVLÇPXRMWWI VIGLXJIVXMKIR� ZKP�
1S\XIV� &MPER^VIGLXWTVIGLYRK� E� E� 3� �*R� ���� 7� ����

�� (EW KMPX MRWFIWSRHIVI J²V (IZMWIRXIVQMROYVWI� ZKP� LMIV^Y

0ERKIRFYGLIV� MR� /²XMRK�;IFIV �,VWK��� E� E� 3� �*R� ��� /ET� -

6R� ����

➊ Kategorisches Nein 
zur Teilkosten-
bewertung wenig 
praxisfreundlich?

➋ Objektivierungs-
problem durch Rück-
griff auf Terminkurse 
lösbar?
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4. Abzinsung

9RXIV ,MR[IMW EYJ HIR 7GLÇX^QE�WXEF HIV ZIVR²RJXMKIR
OEYJQÇRRMWGLIR &IYVXIMPYRK WIX^X WMGL HIV ,*% J²V IMRI
KIRIVIPPI y%F^MRWYRK HIV HIQ WGL[IFIRHIR +IWGLÇJX
^Y^YVIGLRIRHIR IVXVEKW� F^[� EYJ[ERHW[MVOWEQIR )MR�
YRH %YW^ELPYRKIR EYJ HIR %FWGLPY�WXMGLXEKl IMR� ,MIV�
HYVGL [IVHI y^YQ IMRIR IMRIQ IZIRXYIPP ^IMXPMGL YRXIV�
WGLMIHPMGLIR %RJEPP HIV )MR� YRH %YW^ELPYRKIR 6IGL�
RYRK KIXVEKIRl� >YQ ERHIVIR FIV²GOWMGLXMKI HMI %F^MR�
WYRK yHMI HYVGL HMI 6²GOWXIPPYRKWFMPHYRK ZIVYVWEGLXI

&MRHYRK ZSR 1MXXIPR MQ 9RXIVRILQIR YRH HMI 1¸K�
PMGLOIMX MLVIV ^[MWGLIR^IMXPMGLIR :IV[IRHYRKl���

(IQ MWX RMGLX ^Y JSPKIR� )MR HIVEVX [IMXVIMGLIRHIW %F�
^MRWYRKWKIFSX ZIVWX¸�X ^YQ IMRIR KIKIR HMI &IWXMQ�
QYRK HIW i ��� %FW� � 7EX^ � ,+&� REGL HIV y6²GOWXIP�

PYRKIR ��� RYV EFKI^MRWX [IVHIR �H²VJIR�� WS[IMX HMI ML�

RIR ^YKVYRHIPMIKIRHIR :IVFMRHPMGLOIMXIR IMRIR >MRW�
ERXIMP IRXLEPXIRl� (EV²FIV LMREYW FIHIYXIX HIV
EFKI^MRWXI �YRH HEQMX YRZSPPWXÇRHMKI� %YW[IMW HVSLIR�
HIV :IVPYWXI IMRIR :IVWXS� KIKIR HEW 6IEPM�
WEXMSRWTVMR^MT��� FIVYLX IV HSGL r [MI HIV ,*% SJJIR
IMRVÇYQX r EYJ HIV �OIMRIW[IKW KIWMGLIVXIR� )V[EVXYRK�
HIR ^YV %FHIGOYRK HIW :IVTJPMGLXYRKW²FIVWGLYWWIW ^Y�
WÇX^PMGL FIR¸XMKXIR &IXVEK IV[MVXWGLEJXIR ^Y O¸RRIR�
%YGL HEW &IWXVIFIR� ^Y YRXIVWGLMIHPMGLIR >IMXTYROXIR
ERJEPPIRHI )MR� YRH %YW^ELPYRKIR ZIVKPIMGLFEV ^Y QE�
GLIR� ZIVQEK IMRI %F^MRWYRK RMGLX SLRI [IMXIVIW ^Y
VIGLXJIVXMKIR� (MI &MPER^ MQ 6IGLXWWMRRI MWX OIMRI -RZIWXM�

XMSRWVIGLRYRK� WSRHIVR IMRI EYJ IMKIRIR +VYRHWÇX^IR
FEWMIVIRHI :IVQ¸KIRWEYJWXIPPYRK� -R[MI[IMX O²RJXMKI
)MR� YRH %YW^ELPYRKIR MRRIVLEPF HMIWIV 6IGLRYRK ^Y
HMWOSRXMIVIR WMRH� VMGLXIX WMGL HIQIRXWTVIGLIRH RMGLX
REGL FIXVMIFW[MVXWGLEJXPMGLIR /VMXIVMIR� WSRHIVR REGL
HIR EPPKIQIMRIR 4IVMSHMWMIVYRKWKVYRHWÇX^IR� REQIRXPMGL

REGL HIQ -QTEVMXÇXW� YRH 6IEPMWEXMSRWTVMR^MT�

(MI %F^MRWYRKWVIKIPYRK HIW i ��� %FW� � 7EX^ � ,+& IV�
[IMWX WMGL FIM 0MGLXI FIXVEGLXIX PIHMKPMGL EPW IMRI /SR�
OVIXMWMIVYRK HMIWIV 4VMR^MTMIR��

� -RHIQ WMI IMRI %F^MR�
WYRK ZSR :IVTJPMGLXYRKIR RYV ^YQ >[IGOI HIV )PMQM�
RMIVYRK IMRIW EQ &MPER^WXMGLXEK RSGL RMGLX ZIVYVWEGL�
XIR >MRWERXIMPW ^YPÇ�X� YRXIVWXVIMGLX WMI MRHMVIOX HEW EYW
HIQ 6IEPMWEXMSRWTVMR^MT EF^YPIMXIRHI :IVFSX HIV ZIV�
TJPMGLXYRKWOSQTIRWMIVIRHIR &IV²GOWMGLXMKYRK RMGLX
ZIV[MVOPMGLXIV )VXVÇKI� (IQ WSPPXI HMI IRHK²PXMKI ,*%�
7XIPPYRKRELQI 6IGLRYRK XVEKIR� (EW 4VSFPIQ HIV %F�
^MRWYRK VIHY^MIVX WMGL MR HMIWIQ *EPP EYJ HMI *VEKI� SF

HMI :IVIMRFEVYRK HIV 4EVXIMIR ^YWÇX^PMGL ^YQ IMKIRXPM�
GLIR %YWXEYWGLKIWGLÇJX IMR �ZIVHIGOXIW� ZIV^MRWPMGLIW /VI�
HMXKIWGLÇJX IMRWGLPMI�X� (EZSR [MVH QER MQQIV HERR
EYW^YKILIR LEFIR� [IRR IMRI ER WMGL JÇPPMKI +IPHPIM�
WXYRKWZIVTJPMGLXYRK KIWXYRHIX [MVH�

5. Bewertungsstetigkeit

%FWGLPMI�IRH [IMWX HIV ,*% HEVEYJ LMR� HE� IGLXI YRH

YRIGLXI�� ;ELPVIGLXI FIM HIV 6²GOWXIPPYRKWFI[IVXYRK
WXIXMK EYW^Y²FIR WMRH� )MR %F[IMGLIR ZSR IMRIV IMR�
QEP KI[ÇLPXIR &I[IVXYRKWQIXLSHI KIQ� i ���

%FW� � ,+& WIM RYV ^YPÇWWMK

w MQ *EPPI IMRIV âRHIVYRK HIV VIGLXPMGLIR +IKIFIRLIMXIR�

w ^YV FIWWIVIR )VJ²PPYRK HIV *SVHIVYRK HIW i ��� %FW� � 7EX^ �
,+&�

w ^YV -RERWTVYGLRELQI ZSR &I[IVXYRKWZIVIMRJEGLYRKWZIVJEL�
VIR�

w ^YV %RTEWWYRK HIW .ELVIWEFWGLPYWWIW ER OSR^IVRIMRLIMXPMGLI
&MPER^MIVYRKWVMGLXPMRMIR SHIV

w ^YV %RTEWWYRK HIW /SR^IVREF�
WGLPYWWIW ER MRXIVREXMSREP ERIV�
OERRXI +VYRHWÇX^I���

(MIWIV VIWXVMOXMZI %YWPIKYRK

HIW 7XIXMKOIMXWKVYRHWEX^IW�� MWX
MQ -RXIVIWWI HIV &MPER^SFNIOXM�
ZMIVYRK YRH ^YV 7MGLIVWXIPPYRK
HIV :IVKPIMGLFEVOIMX ZIV¸JJIRX�
PMGLXIV .ELVIWEFWGLP²WWI FIM^Y�
TJPMGLXIR�

IV. Ergebnis
-R %RFIXVEGLX HIV 1IMRYRKWZMIPJEPX� HMI HMI (MWOYWWMSR
YQ HMI (VSLZIVPYWXV²GOWXIPPYRK EYGL LIYXI RSGL FI�
LIVVWGLX� MWX HMI -RMXMEXMZI HIW ,*% EYWHV²GOPMGL ^Y YR�
XIVWX²X^IR� %YJKVYRH HIV &IHIYXYRK HIV ZSVKIWILIRIR
7XIPPYRKRELQI J²V HMI 4V²JYRKWTVE\MW�� KMFX WMI %RPE�
^Y HIV ,SJJRYRK� HE� HMI MR MLV RMIHIVKIPIKXIR +VYRH�
WÇX^I ^YRILQIRH EPW %YWHVYGO HIV EPPKIQIMRIR +S&
%RIVOIRRYRK JMRHIR YRH HEQMX HMI +VYRHPEKI J²V IMRI

IMRLIMXPMGLI FMPER^MIPPI &ILERHPYRK WGL[IFIRHIV +I�
WGLÇJXI KIWGLEJJIR [MVH�

(E� HMI MQ )RX[YVJ HIV 7XIPPYRKRELQI IRXLEPXIRIR &M�
PER^MIVYRKW� YRH &I[IVXYRKWKVYRHWÇX^I MR RMGLX [IRM�
KIR 4YROXIR ZSR PMIFKI[SRRIRIR %RWMGLXIR EF[IM�

GLIR� WSPPXI OIMR ,MRHIVRMW WIMR� ;MI HMI ZSVWXILIRHIR
%YWJ²LVYRKIR KI^IMKX LEFIR� J²LVIR HMI 0IMXPMRMIR HIW
,*% KER^ ²FIV[MIKIRH ^Y W]WXIQOSRJSVQIR )VKIFRMW�
WIR�

2EGLFIWWIVYRKWFIHEVJ FIWXILX REGL %RWMGLX HIW :IV�

JEWWIVW RYV MR [IRMKIR� [IRRKPIMGL MR HIV 4VE\MW RMGLX
YRFIHIYXIRHIR 4YROXIR� (EW KMPX ZSV EPPIQ J²V HMI &I�
LERHPYRK WGL[IFIRHIV &IWGLEJJYRKWKIWGLÇJXI ²FIV
RMGLX EOXMZMIVYRKWJÇLMKI 0IMWXYRKIR YRH HMI %F^MR�
WYRKWTVSFPIQEXMO�

�� -(; )67 ,*% �� %FW� ��� ;4K ���� 7� ��� �EPPI >MXEXI��

�� 7S EYGL 'PIQQ�)VPI� MR� &IGO &MP�/SQQ�� E� E� 3� �*R� ��� i ���

,+& 6R� ���� MQ )VKIFRMW IFIRWS 1S\XIV� &MPER^VIGLXWTVI�
GLYRK� E� E� 3� �*R� ���� 7� ���� ��� J�

�� +VYRHPIKIRH /EVVIRFVSGO� (& ���� 7� ���� JJ�

�� (EVYRXIV ZIVWXILX HIV ,*% WSPGLI &IYVXIMPYRKWWTMIPVÇYQI� HMI

WMGL EYW RSX[IRHMKIR 7GLÇX^YRKIR SHIV )VQIWWIRWIRXWGLIM�
HYRKIR IVKIFIR� ZKP� ,*%�7XIPPYRKRELQI ������� >YQ

+VYRHWEX^ HIV &I[IVXYRKWWXIXMKOIMX� ;4K ���� 7� ����

�� :KP� ,*%�7XIPPYRKRELQI ������� ;4K ���� 7� ����

�� (IYXPMGL KVS�^²KMKIV %HPIV�(²VMRK�7GLQEPX^� E� E� 3� �*R� ����

i ��� ,+& 6R� ��� JJ�� 7IPGLIVX� MR� /²XMRK�;IFIV �,VWK���

E� E� 3� �*R� ��� i ��� ,+& 6R� ��� JJ�

�� :KP� LMIV^Y ;4�,ERHFYGL ����� &H� -� (²WWIPHSVJ ����� %F�
WGLR� % 6R� ����

➊ Verstoß gegen das 
Realisationsprinzip

➋ Zulässige Abwei-
chungen von Bewer-
tungsmethoden

➌ Nachbesserungs-
bedarf in einzelnen 
Punkten


